ドイツにおける法定開示制度と企業リスク情報の開示 by 内藤 文雄 & Fumio Naito
KONAN UNIVERSITY
ドイツにおける法定開示制度と企業リスク情報の開
示
著者 内藤 文雄
雑誌名 甲南経営研究
巻 48
号 3
ページ 27-46
発行年 2008-02-10
URL http://doi.org/10.14990/00001941
??????????????
??????????
? ? ? ?
?????? ???? ??? ??
? ? ?? ? ? ?
????????????????????
???????????????????????????????????
????????????????? KontraG???????????????
????????????????????????????????????
???????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????? ??????? ????????
??
??????????????
???????????
? ? ? ?
? ????????????????????????? ??????? ?????
???????? ????? ????? ??????????????
??????????????????????????????????
???
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
???
?????????????????????????????
? ????? KontraG???????
???
?? ????????????
? ??????
??????????????????????????????
??
??? 	H-J., Auswirkungen der neuen Vorschriften auf die 
	in:
, D., Menold, D., und N. Pfitzer ?Hrsg.?, Reform des Aktienrechts, der Rechnungs-
legung und  Poeschel Verlag, Stuttgart, 1999, S. 722725.
? ????????????????????
? ?????????
? ????????
? ??????????????????????????????
???????????????????????
? ??????????????????????????????
??????
?? ??????????
? ????????
? ??????????????????????????????
???????????????????????????????
????????? ?prospektiv? ????
? ????????????????????????
?? ????????????? ??????? ????????
?? ?????????????????????
? ??????????????????????????????
???
? ??????????????????????????????
??????????????
? ??????????????????????????? KontraG????????
??
? ????????????????????????? ??????
???
?
?????? ??????? ????????
??
??? Gesetzes zur weiteren Reform des Aktien- und Bilanzrechts, zu Transparenz und
	

?Transparenz- und 	

??????????????
????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????
? ???????????????????????????????
?????
? ??????????????????????????????
?????????
? ??????????????????????????????
???????????????????????????????
?????????
? ??????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????????????
? ??????????????????????????????
???????????
? ??????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????????
? ??????????????????
? ???????????????????
? ????????????????
??????????????????????????????
??
??????????????????????????????????IAS?
IFRS??????? GAAP???????????????????????
?????????????IAS?IFRS??????????
???????????????????????????????????
???????????????IAS?IFRS??????????????
??????
???????????????????????????????????
??????????????? IAS?IFRS?????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????WPK?
??????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????GAAP??????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????
??????????????????????
?????? ??????? ????????
??
? ??????????????????????????????
???
? ??????????????????????
? ???????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
??????????????
??? KonTraG??????????????????????????
?????????????????
??????????????????
?? ??????????????????????????????
?????????
?? ????
?? ???????????voraussichtliche Entwicklung?
?? ??????
?? ?????????
??????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
??
????????????????????????????
???
??????
??????????????????
???
?
??????????????????????????????????
??????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????
? ?????????????????????????????????
???????????Zahlungsstrom????????????????
???????
???
?
? ??? ?Risiko? ?????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????KonTraG??????????????
???
???
??????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????
? ?????????KonTraG??????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????KonTraG????????????????????????
???????????????????????
???
??????????
???????????????????????????????
???
?
?????? ??????? ????????
??
??? KonTraG, 1996?, Art. 2: des Handelsgesetzbuches, Nr. 2.
??? KonTraG, ebenda, Nr. 3.
??? Moxter 1997, S. 722.
??? Moxter 1997, S. 723.
??? Moxter, ebenda.
??? Vgl. 	
1986, S. 176177.
?????????????????????????????????
??????????????????????????????? ?? ?????
? ?? ???????????????????????????????
?????????????????????????
? ??????????????????????????????
???266 Abs. 3?
? ??????????????????????????????
??????????????????268 Abs. 47?
? ??????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????268 Abs. 47?
? ???????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????????????????????
???????285 Abs. 13?
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
??
????????????????
???
?
?????? ??????? ????????
??
??? Vgl. Moxter 1997, S. 723. ????????????????? ?? ???
????????????????????Vgl. / Schwegler 1997, S. 286??
? ????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
????????????????????????? ?	
		? ??
?????????????????????????????????????
????????????????????????? ?Eintrittswahrschein-
lichkeit? ????????????????????????????????
???????????????????????????
? ???????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
?????
?????????????????????????????????????
???????????????????
?????????
????????
????????? ????
???? ?????????
??????
?????????????????????
?????????????????????
?????????????????????
?????????????????????
?????????????????????
?????????????????????
????
??? ?????????
??????
?????????????????????
?????????????????????
???????
???? ?????
?????????
????
?????
????????????????????????????????????
?????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????
???? ??????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????
???? ????????????????????????
????????????????
???????????	

?????????????
??????????????????????????????
???????????????????????????????
????
???????????????????????????????
????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
??
?????
???????????
????????????????????????
?????????????????????????????????
?????
???? ????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????
??????????????????????????????????
???
???? ??????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????
???? ??????????????????????????????
?????? ??????? ????????
??
??????????????????????
???????????Sicherungsgeschaefte????????????
?????????????????????????????
?????????????????????????????
??????????
???????????????????????????????
????????????????????????????
??????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????
??????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????
????????????????
???? ????????????????????????????????
?????????????????????????
???????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
????
? ?????????????????
????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
??
???? DRSC, DRS 5: Risikoberichterstattung ?29?05?2001?.
?????? ??????? ????????
??
?????????????????
??
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????
???????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????
??????????????????????????????????
??????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???
???????????????????????????????????
?????????
??
??????????????????????????????????
????
????? ?????????????????????????
????????????
???? ??????????????????????????
????????????
??????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????
??????????????????????????????
??
???????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????
?????????????
?????????? ????????????????????
?????????????????
??????????? ???????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????
?????????????
??????????????????????????
???????????
??????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????
????????????????????????
??
???????????????????????????????????
?????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???
???????????????????????????????????
???????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????
???????????????????????????????????
???????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????
?????? ??????? ????????
??
????????????????????
 ???????????????
 ???????
 ?????
 ?????
 ???????
 ?????????
 ???????
??????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????
???????????????????????????????????
????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???
???????????????????????????????????
??????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
??
??????????????????????????
??????????????????????
????????????????????????????????????
????????????????????????????
???????????????????????????????????
??
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????
???????????????????????????????????
??
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????
???????????????????????????????????
????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????
???????????????????????????????????
??????????????
??
???????????????????????????????????????
????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????
????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????
?????? ??????? ????????
??
????????????????????????????

???????
???????
???????
??????
???????
??????
t?1 t t?1 t?2?????
????????
??
????? ?????
????????????
t?5? ??? ??? ?????????????????????
???????
???????
???????
??????
?????? ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????
????Buchheim, R. und L. Knorr, Der Lagebericht nach DRS 15 und internationale
Entwicklungen, Die 	

Jg. 59 Nr. 7 ?1. April 2006?, S. 419.?
??????????????????????????????
??
???????????? ?BAYER? ????????????????
??? ?? ???
? ??????
? ????
?? ??????Management Report?
?? ??????????????
?? ????????
?? ?????????????????????????
?? ?????????
?? ??????????????
?? ?????????
?? ????
?? ???????
?? ????
?? ???
?? ???????
?? ???????
?? ???
?? ?????
?? ?????
?? ???????Nachtragsbericht?
?? ????
?? ??????
?? ????
?? ????????
?? ???????????
?? ????????????
?? ???????????
?? ?????
?? ??????????????????
?? ?????
?? ?????
?? ????????????
?? ???????????
?? ????????????????
?? ??????????????
??? ???????????
??? ???????????
??? ??????????????????
??? ??????
??? ??????
??? ??????????????
??? ??
??? ?????
??? ?????
??? ???????????
??? ???
??? ????
??? ??
??????
??? Adler, H., W.  und K. Schmaltz, Rechnungslegung und 	
 der
Unternehmen, Kommentar zum HGB, AktG, GmbHG, PublG nach den Vorschriften des
Bilanzrichtlinien-Gsetzes, bearbeitet von Forster, K. -H., R. Goerdeler, J. Lanfermann u.
a., Bd. I-III, 5. Aufl. ?Stuttgart 1987?.
??? H-J., Auswirkungen der neuen Vorschriften auf die in:
, D., Menold, D., und N. Pfitzer ?Hrsg.?, Reform des Aktienrechts, der Rechnungs-
legung un	
 !Poeschel Verlag, Stuttgart, 1999, S. 722725.
??? Brebeck, Frank und Dagmar Herrmann, “Zur Forderung des KonTraG-Entwurfs
nach einem "#$% und zu den Konsequenzen  die Jahres- und &'(!
)#*+ ”, Die ,-	./012./3	
50 Jg. Nr. 12 ?15. Juni 1997?, S. 381395.
??? Buchheim, R. und L. Knorr, Der Lagebericht nach DRS 15 und internationale
Entwicklungen, Die ,-	./012./3	
Jg. 59 Nr. 7 ?1. April 2006?, S. 413425.
??? Deutsches Rechnungslegungs Standerds Committee e. v. ?DRSC?, DRS5:
Risikoberichterstattung ?29?05?2001?
??? Dietrich und Iren Schwegler, “Anstehende 4der externen
Rechnungslegung sowie deren 5 durch den 6# + ”, Der Betrieb, 50.
Jg. Heft 6 ?7. Februar 1997?, S. 285289.
??? Entwurf eines Gesetzes zur Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit deutscher
Konzerne an internationalen &+%und zur erleichterten Aufnahme von
Gesellschafterdarlehen ?Kapitalaufnahmeerleichterungsgesetz?KapAEG?, Die ,-	.7
/012./3	
49 Jg. Nr. 15 ?1. August 1996?, S. 564568.
??? Gross, G. und L. Schruff, Der 821	9/2:/01;<nach neuem Recht?Aufstellung?
	
?Offenlegung?, 2. durchgesehene Aufl. ?' 1986?.
??? IdW, Fachgutachten des HFA 2/1988, “=('%*Bericht-
erstattung bei>)#*+ ”, Die,-	./012./3	
42. Jg. ?1989??, S. 2027.
???? IdW, Fachgutachten des HFA 3/1988, “=(  die Erteilung von
?%bei >)#*+ ”, Die ,-	./012./3	
42 Jg. ?1989
??, S. 2736.
???? IdW, ,-	./012./3	
9	-Handbuch 1985 /86, Bd. II ?' 1986?.
???? IdW, ,-	./012./3	
9	-Handbuch 1992, Handbuch 
	Rechnungslegung, 	

und Beratung, 10. Aufl., Band I ?' 1992?.
???? Moxter, Adolf, “Die Vorschriften zur Rechnungslegung und >)#*+ im
Referentenentwurf eines Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmens-
bereich”, Betriebs-Berater, Heft 14 ?3. April 1997?, S. 722730.
???? Ordelheide, Dieter, “Internationalisierung der Rechnungslegung deutscher
Unternehmen, -Anmerkungen zum Entwurf eines Kapitalaufnahmeerleichterungs-
gesetzes”, Die ,-	./012./3	
Jg. 49 Nr. 15 ?1996?, S. 545552.
?????? ??????? ????????
??
???? Referentenentwurf zur des Aktiengesetzes, “Gesetz zur Kontrolle und
Transparenz im Unternehmensbereich ?KonTraG?”, Zeitschrift 	
Wirtschaftsrecht, 17.
Jg. Heft 50 ?1996 ??, S. 21292139.
???? Referentenentwurf zur des Aktiengesetzes, “Gesetz zur Kontrolle und
Transparenz im Unternehmensbereich ?KonTraG? Teil II”, Zeitschrift 	
Wirtschafts-
recht, 17. Jg. Heft 5152 ?1996 ??, S. 21932198.
???? Dieter, “Finanzlage”, in: Leffson, Ulrich /Dieter und Bernhard
heraus.,  !unbestimmter Rechtsbegriffe im Bilanzrecht des HGB
?"#1986?, S. 168184.
???? Seibert, Ulrich, “Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich ?KonTraG?,
?Der Referenten-Entwurf zur Aktienrechtsnovelle?, Zeitschrift 	
Wirtschafts- und
Bankrecht, 51. Jg. ?4. Januar 1997?, S. 19.
???? ????????????????????????????????????????????
?? ??
???? ???????????????????????????????????
???????????????????????????????????????????
???? ??????? ??????????????? IAS / IFRS????????
??????? ???????????????
???? ????????????????????????????????????
???????No. 1447??????????????????
??????????????????????????????
??
